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Prospektet

Detta propsekt har upprittats i samband med inbjudan att med
foretradesratt teckna nya aktier i Tricorona AB (publ).
Detta prospekt bestdr av tvd delar:

1) Innehéllet i denna skrift.

2) Tricoronas Arsredovining 2004 som bifogas.

Prospektet innehdller viss framtidsinriktad information.
Denna information ir baserad pa Bolagets nuvarande planer,
uppskattningar och prognoser, liksom styrelsens bedomning
av omvirldsfaktorer. Framtidsbedomningar ar av sin natur for-
enade med osikerhet och giller endast per det datum de avges.

De aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta prospekt
har inte registrerats och kommer inte att registreras i enlighet
med United States Securities Act frin 1933 i dess nuvarande
lydelse, inte heller i enlighet med ndgon virdepapperslag i ndgon
delstat i USA och inte heller i enlighet med ndgon virdepap-
perslag eller provinslag i Kanada och fér inte, i avsaknad av
registrering eller tillimplighet av ndgot undantag fran krav pa
registrering, utbjudas till forsiljning eller 6verlatas i USA eller
Kanada eller till person med hemvist dar.

Erbjudandet enligt detta prospekt riktar sig inte heller i
ovrigt till sdidana personer vars deltagande forutsitter ytterli-
gare prospekt, registrering eller andra dtgirder 4n som foljer
av svensk ritt. Prospektet far inte distribueras i, eller till, ndgot
land dar distribution eller Erbjudande kraver atgard enligt fore-
gdende mening eller strider mot regler i sidant land. Anmilan
om forvirv av aktier i strid med ovanstdende kan komma att
anses ogiltig.

Tvist rorande eller relaterat till Erbjudandet enligt detta
prospekt skall avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol
exklusivt.

Detta prospektet har godkints av och registrerats hos
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap.

4§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna i prospekt och drsrdovisning ir riktiga eller
fullstindiga.

Definitioner
Med “Tricorona” eller Bolaget” avses i detta prospekt Trco-
rona AB (publ) eller Tricoronakoncernen beroende pd samman-
hang.

Med ”Erbjudande” avses inbjudan till teckning av aktier i
Tricorona AB (publ).

Med ”Avanza” avses Avanza Fondkommission AB.

Tidpunkter for ekonomisk information
Deldrsrapport januari-mars: 29 april 2005.
Deldrsrapport januari-juni: 26 augusti 20035.
Deldrsrapport januari-september: 28 oktober 20035.
Ordinarie bolagsstimma: 21 juni 2005.
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Inbjudan till teckning av aktier

En extra bolagsstimma i Tricorona AB beslutade den 2 novem-
ber 2004 att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission
av aktier, konvertibla skuldebrev, och/eller skuldebrev férenade
med optionsritter till nyteckning av aktier.

Styrelsen for Tricorona AB beslutade den 8 april 2005 att
genomfora en kontant nyemission med foretradesritt.

Bolagets aktiekapital kommer genom nyemissionen att
oka med hogst 2.671.858 kronor genom nyemission av hogst
26.718.580 aktier, envar nominellt pa 0,10 kronor. Aktiekapita-
let i Tricorona, kommer efter genomford nyemission att uppga
till hogst 5.900.430 kronor, fordelat pa 59.004.299 aktier.
Bolaget tillfors hogst 42.749.728 kronor fore avdrag for emis-
sionskostnader.

Ratt att teckna aktier skall med foretradesratt tillkomma
Bolagets aktiedgare* varvid skall gilla att varje fyrtal (4) skall
berittiga till teckning av tre (3) nya aktier till en emissionskurs
om 1,60 kronor per aktie.

Innehavare av konvertibla skuldebrev 2002/2009 med stod
av villkoren av teckningsoptionerna, dger ratt att teckna nya
aktier i Tricorona pd samma villkor som aktiedgarna.

Betriffande det konvertibla skuldebrevet 2003/2007 har
styrelsen beslutat att i enlighet med villkoren att dessa ej dger
rdtt att teckna aktier i ovannimnda emission.

Dock idger innehavare av det konvertibla skuldebrevet
2003/2007 ritt att enligt villkoren konvertera till aktier.

Storre aktiedgare, styrelseledamoter samt ledande befatt-
ningshavare har forbundit sig, att med stod av foretradesritten
i emissionen, teckna 11% av aktierna i nyemissionen. I den man
befintliga aktiedgare ej tecknar samtliga aktier har vidare storre
aktiedgare, styrelseledamoter samt ledande befattningshavare
forbundit sig att teckna ytterligare 33%" av aktierna i nyemis-
sionen. Dessutom har ett garantikonsortsium, att via en riktad
nyemission, garanterat de resterande 56 %2 av emissions-

beloppet.

*Bolagets aktiedgare avser i Bolagets registrerade aktiedgare enligt aktiebok per avstimningsdag den 2 maj 2005 samt per 2 maj 2005 innehavare

av konvertibelt skuldebrev 2002/2009.

Erbjudandet i sammandrag

Emissionsvillkor

Varje fyrtal (4) befintliga aktier ger ritt att teckna tre (3) nya
aktier i Tricorona.

Varje fyrtal (4) befintliga konvertibla skuldebrev 2002/2009 ger

ritt att teckna tre (3) nya aktier i Tricorona.

Emissionskurs
1,60 kronor per aktie.

Avstimningsdag for ritt till deltagnde i
emissionen
2 maj 2005.

Handel med teckningsritter
6-17 maj 2005

Teckningstid
6-20 maj 2005

Teckning och betalning
Teckning med stod av teckningsritter sker genom kontant betal-

ning under teckningstiden.

! Teckningsgaranti om 33 % av nyemissionen har givits av: BLIWA Livforsikring (30,8%), Lars Ransgart (0,9%), Paul Hammergren (0,4%),
Bo Ostgren (0,2%), Astor Brorsson (0,2%), Lars Alm (0,2%), Gunilla Fjellde (0,1%), Géran Alerstam (0,1%) och Oskar Stavrén (0,1%)

2 56% av emissionsbeloppet har garanteras av ett konsortium bestdende av: Stockholms Fondkommission AB (14,4%), Milagros LLC (13,4%),

Michael Ostlund Fondkommission AB (8,6%), Dresdner Bank (7,3%), Rune Léderup (6,1%), Peter Adamsson Invest AB (6,0%), Hallington Ltd (5,0%),
Jesper Stevrin (4,0%), Stangmdirket KB (4,0%), Krutudden AB (4,0%), Bernhard von der Osten- Sachsen (4,0%), Karl-Johan von Heland (3,7%),

Heland Management AB (3,7%), Raging Bull AB 2,8%), Walstone International Ltd (2,0%), Thomas Liining(2,0%), Procurator AB (2,0%),

Karl-Johan Erlandsson (2,0%), Carl Palmstierna (2,0%), Olof Andersson Férvaltnings AB (2,0%) och Sten Wranne (1,0%).
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Bakgrund och motiv

Tricorona har under de senaste dren medvetet fordndrat sin verksamhet frdn prospektering och produktion

av industrimineraler till att vara ett serviceforetag till de tunga industrisektorena, framst den metallurgiska

industrin, i norra Europa.

Den metallurgiska industrin i norra Europa har genomgatt ett
antal strukturforindringar under de senaste artiondena. Leve-
rantorsledet har dock €j i samma omfattning hingt med i denna
strukturomvandling.

Behovet av hog kompetens kombinerat med rejila resurser
inom leverantorsledet ar uppenbart och darfor ar ocksa behovet
av strukturaffirer nodviandigt. Dessa strukturforandringar kom-
mer med stor sannolikhet att genomforas och det ar Tricoronas
avsikt att vara en ledande aktor i denna forandring.

Nir Tricorona nu expanderar genom forviry gors detta
genom ett forvirv i den del av industrin som ar mest kapitalkra-
vande, nimligen ddelmetallindustrin. Adelmetallindustrin har
framforallt definierats som juvelerare och i viss man nagra den-
taltekniska och industriella anviandare. Branschen kommer att
utvecklas vidare och manga fler industriella anvindningsomra-
den kommer att utvecklas vid sidan av juvelerarindustrin. Bland
dessa industriapplikationer marks bl.a. branslecellstillverkning.
Detta ar ett omrade som Tricorona har stort intresse av att det
kan utvecklas snabbt och i stor omfattning, dd ravaran sanno-
likt kan komma att levereras fran Woxna Graphite ett dotter-
bolag inom Tricorona.

ANA Adelmetall 4r Sveriges enda ddelmetallaffineri for
atervinning av hogvirdigt ddelmetallskrot. Foretaget har en mer
an 100 &rig tradition och mycket hogt utvecklad kompetens och
kunnig personal.

Kapitalbehovet for att genomfora detta forvdrv dr omfattan-
de dven om en substansrabatt har erhallits. Initialt kan det synas
som merparten av nyemissionen anvinds for detta forviry, men
avsikten ar att refinansiera ddelmetallager och fastigheter. Detta
innebir att denna nyemission ocksa ar avsedd att finansiera
Tricoronas fortsatta tillvixt- och forvarvsstrategi.

Dessa expansionsplaner som enligt plan ligger nira i tiden
innebir forvirv av rorelser inom metallatervinning och handel.
Dessa kan komma att genomféras dels via riktade emissioner,
dels genom kontanta betalningar. Kravet pd hog avkastning
pa kapitalet inom Tricorona ir en sjalvklarhet. Kravet pa
begransad utspiadning av antalet aktier sa att vinsten per aktie
kan forsvara en fortsatt positiv utveckling, ar en ledstjarna for
Tricoronas styrelse.

I 6vrigt hinvisas till redogérelsen i detta prospekt som har
upprdttats med anledning av den foreliggande nyemissionen.
Styrelsen for Tricorona dr ansvarig for innehdllet i prospektet.
Hdarmed forsdkras att, savitt styrelsen kanner till, uppgifterna
overensstammer med faktiska forbdllanden och att ingenting av
visentlig betydelse dr utelamnat som skulle kunna pdaverka den
bild som skapas i detta prospekt.
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VD har ordet

Viéra mojligheter att utveckla ett starkt och lonsamt Tricorona
ar goda. Detta beror bland annat p3 ett antal faktorer dir
omvirldsfaktorerna inte ar obetydliga. Den goda virldskon-
junkturen i stort och for rdvarusektorn i synnerhet, gor att
efterfrigan dr god och prisnivderna dr hoga. Marknaden har
ocksd visat att den foredrar att samarbeta med leverantorer
som har en god service och hog kompetens. Detta ger Tricorona
goda mojligheter dd den metallurgiska industrin ar stark och
konkurrenskraftig i norra Europa. Vi kommer att kunna dra
nytta av denna utveckling dd vi inom ramen for vér tillvaxt- och
forvdrvsstrategi planerar att forvdrva verksamheter som dr vil-
skotta och besitter hog kompetens. Tillsammans kommer dessa
nya Tricoronabolag utveckla god 1onsamhet och utgora en god
bas for fortsatt expansion och tillvixt.

Vi inom foretagsledningen dr entusiastiska infor de framtida
mojligheterna och vi dr 6vertygade om att vi kommer att lyckas
med att skapa detta nya lonsamma och starka Tricorona. Vi dr
ett starkt “team” som vilkomnar att vi kommer att komplette-
ras med nya duktiga nyckelpersoner.

Behovet av hog kompetens kombinerat med rejila resurser
inom leverantorsledet dr uppenbart och darfor ar ocksa behovet
av strukturaffirer nodvandigt. Dessa strukturforandringar kom-
mer med stor sannolikhet att genomféras och det ar var avsikt
att vara en betydelsefull aktor i denna forandring.

Vart forsta forvirv i linje med var tillvaxt- och forvirvs-
strategi 4r ANA Adelmetall, som ar ett ddelmetallatervinnande
foretag. Adelmetaller 4r den del av den metallurgiska industrin
som dr mest kapitalkrivande, men ocksé en del av branschen
som dr relativt ldtt att externfinansiera med vil utvecklad teknik
for prissikring och terminshandel. Detta gor att vi kommer att
skapa synergier mellan flera av vara bolag inte minst mellan
ANA Adelmetall och Svenska Metall Bérsen.

Adelmetallindustrins kunder har framférallt definierats som
juvelerare och i viss man ndgra dentaltekniska och industriella
anvindare. Branschen kommer att utvecklas vidare och ménga
fler industriella anvindningsomrdden kommer att utvecklas
vid sidan av juvelerarindustrin. Bland dessa industriapplika-
tioner mirks bl.a. branslecellstillverkningen. Det ir ett omrade
som vi har stort intresse av att det utvecklas snabbt och i stor
omfattning, dd den huvudsakliga rdvaran sannolikt kommer att
levereras frain Woxna Graphite, ett av vdra dotterbolag.

ANA Adelmetall 4r Sveriges enda ddelmetallaffineri for
atervinning av hogvirdigt ddelmetallskrot. Foretaget har en mer
an 100 &rig tradition och mycket hogt utvecklad kompetens och

kunnig personal.

Den nu beslutade nyemissionen genomfors i syfte att finan-
siera forvirvet av ANA Adelmetall samt ytterligare planerade
forvirv. Kapitalbehovet for att genomfora detta forviry dr som
sagts betydande, dven om en substansrabatt erhdllits. Initialt
kan det synas som att merparten av nyemissionen anvinds till
forvirvet av ANA Adelmetall, men vi ser méjligheterna att
refinansiera savil ddelmetallager som fastigheter.

Detta betyder mojligheter att genomfora de fortsatta ex-
pansionsplaner som ligger nira i tiden avseende nya forvarv av
verksamheter inom metalldtervinning och handel. De kommer
att kunna genomforas dels via riktade emissioner, dels genom
kontant betalning. Kravet pd hog avkastning pa kapitalet inom
Tricorona ir en sjalvklarhet. Vi inom foretagsledningen ser
fram mot denna utmaning att med hjilp av denna nyemission
utveckla foretaget till ett [onsamt och starkt Tricorona.

For att 6ka aktiedgarvardet har Tricorona beslutat att efter
avslutad nyemission till aktiedgare vars innehav understiger en
borspost (5.000 aktier) genomfora ett sarerbjudande (aktiepro-
gram for udda borsposter) sd aktiedgare kan utoka sitt innehav
till en hel borspost eller avyttra sitt innehav. Det dr Tricoronas

ambition att genomfora detta sirerbjudande under juni manad.

Stockholm i mars 2005

Bjorn Grufman
VD
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Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning

De som pd avstimningsdagen den 2 maj 2005 ar registrerade
som aktiedgare i Tricorona, samt dgare av konvertibelt skul-
debrev 2002/2009, idger ritt att for varje fyrtal (4) aktier eller
konvertibelt skuldebrev, teckna tre (3) nya aktier.

Konvertibla skuldebrev 2003/2007
Styrelsen har beslutat att innehavare av konvertibla skuldbrev
2003/2007 som ej konverterat ej dger ratt att deltaga i nyemis-

sionen.

Emissionskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 1,60 kronor per aktie.

Avstimningsdag

Avstimningsdag for faststdllande av vilka som dger ritt att
erhalla teckningsritter i nyemissionen ar 2 maj 20035. Tricorona-
aktien noteras inklusive ritt till deltagande till och med den

27 april och exklusive ratt till deltagande fran och med 28 april.

Information fran VPC till direktregistrerade
aktiedgare

De aktieagare eller foretridare for aktiedgare som pa ovan-
nimnda avstimningsdag ar registrerade i den av VPC for
Bolagets rakning forda aktieboken erhdller prospekt och sd
kallad emissionsredovisning med inbetalningsavi frin VPC och
sdrskild anmalningssedel med inbetalningsavi. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgér bland annat antalet erhéllna
teckningsritter och det hela antalet aktier som kan tecknas. Den
som dr upptagen i den anslutning till aktieboken forda forteck-
ningen over panthavare och formyndare erhdller inte emissions-
redovisning utan meddelas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pa VP-konto skickas

inte ut.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhéller ingen emissionsredovisning fran VPC.
Teckning skall i stallet ske i enlighet med instruktioner fran

forvaltaren.

Teckningsratter
For varje innehavd aktie i Tricorona erhalls 3 teckningsratt. For
teckning av 1 aktie fordras 4 teckningsritter.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsritter dger rum vid Stockholmsborsen
under perioden 6 maj-17 maj. Aktiedgare skall vinda sig direkt
till sin bank eller forvaltare, med erforderligt tillstind, for att
genomfora kop eller forsiljning av teckningsritter. Tecknings-
rdtter som ej utnyttjas for teckning i emissionen méste siljas for
att inte forfalla virdelosa. VPC kommer efter teckningstidens
utgang att boka bort outnyttjade teckningsritter fran berérda
VP-konton. I samband med detta utsinds ingen VP-avi till

berorda aktiedgare.

Teckningstid
Teckning av aktier skall ske under perioden 6 maj-20 maj 2005.
Efter teckningstidens utgdng den 20 maj 20035 saknar outnytt-
jade teckningsritter virde.

Styrelsen har ritt att forlinga teckningstiden om marknads-
missiga eller andra skl s& pakallar.

Teckning och betalning med stod av
teckningsritter

Teckning genom kontant betalning ska goras antingen med den
utsinda fortryckta inbetalningsavin eller med sarskild anmal-

ningssedel enligt foljande alternativ:

Inbetalningsavi

I de fall samtliga de pa avstimningsdagen erhdllna teckningsrit-
terna utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvindas som underlag for teckning genom kontant

betalning.

Sirskild anmalningssedel

I det fall teckningsritter forvdrvas eller avyttras, eller av annan
anledning, ett annat antal teckningsritterr dn det som framgar
av den utsidnda emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
skall sarskild anmilningssedel anvindas som underlag (nr 1) for
teckning genom kontant betalning.

Den fortryckta inbetalningsavin fran VPC skall darvid inte
anvindas, utan istdllet skall den inbetalningsavi som medféljer
sarskild anmilningssedel anvindas.

Sarskilda anmilningssedel kan rekvireras frin Avanza Fon-
kommission AB, telefon 08-562 251 20, telefax 08-562 251 21
eller mats.nilsson@avanza.se
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Sarskild anmadlningssedel skall skickas till:
Avanza Fondkommission AB

Corporate Services

Box 1399

111 93 Stockholm

Teckning utan foretradesratt

Subsidiar foretradesritt

For det fall full teckning ej uppnas med foretradesratt dger
styrelsen ritt att bestimma tilldelning av aktier som ej tecknats
med foretradesritt inom ramen for nyemissionens hogsta be-
lopp. I forsta hand skall aktier fordelas med subsidiar foretra-
desritt mellan de aktiedgare som tecknat emissionen i forhallan-
de till tidigare innehav. I andra hand skall fordelning ske mellan
ovriga som tecknar emissionen utan foretradesritt.

Teckning av aktier subsidiar foretradesratt skall ske under
samma teckningsperiod som teckning med foretradesritt, det
vill sdga fran den 6 maj till och med 20 maj. Anmilan om subsi-
diir teckning av aktier skall goras pa den sarskilda anmalnings-
sedeln Il. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmailan
avseende subsidiir teckning. Den sirskilda anmalningssedeln
skall vara Avanza tillhanda pa ovanstdende adress senast 20

maj. Denna anmailan dr bindande.

Teckning utan foretradesritt

Teckning utan foretradesritt skall under samma period som
teckning med foretradesritt., det vill siga fran och med 6 maj
till och med 20 maj. Teckning sker genom anviandande av an-
malningssedel 111 som kan rekvireras frdn Avanza. Anmalnings-
sedel 111 finns dven att himta pa Tricoronas hemsida, www.
tricorona.se. Ndgon betalning skall ej ske i samband med anma-
lan avseende teckning utan foretrade. Den sirskilda anmalnings-
sedeln skall vara Avanza tillhanda pa ovanstiende adress senast

20 maj. Denna anmilan 4r bindande.

Tilldelning av aktier

Besked om eventuell tilldelning av aktier till de aktiedgare
som tecknat sig med subsidiir foretradesritt samt till de vilka
tecknat emissionen utan foretradesritt limnas genom 6versin-

dande av avrikningsnota. Likvid skall erliggas senast tre (3)

bankdagar efter utsindandet av avrakningsnota, vilket berdknas
ske omkring 25 maj. Ndgon information gar ej ut till de som ¢j
erhdllit tilldelning. Erhélles ej likvid i tid kan aktierna komma
overlatas till annan. Skulle priset vid sddan overldtelse komma
att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ur-
sprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att svara
for mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare vilka dr bosatta utanfor Sverige (avser ej bosatta i
USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland och Japan) och vilka
ager ratt att teckna i nyemissionen, kan vinda sig till Avanza for
information om teckning och betalning.

Betalda tecknade aktier

Teckning genom betalning registreras hos VPC sd snart detta
ar mojligt, vilket innebar ndgra dagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning
av betalda teckningsaktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.
De nytecknade aktierna ar bokforda som BTA pa VP-kontot
tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Regist-
rering beriknas ske omkring 31 maj. Direfter bokas BTA om
till vanliga aktier, vilket berdknas ske i borjan av juni. Ndgon
VP-avi utsinds ej i samband med detta utbyte.

Handel i BTA

BTA kommer ej att noteras for handel pd Stockholmsborsen.

Notering av nyemitterade aktier

Tricoronas aktier dr idag noterade pa Stockholmsborsens O-
lista. Efter att Bolagsverket registrerat nyemissionen kommer de
ny emitterade aktierna att noteras pa O-listan. De nya aktierna

vantas bli foremal for handel i mitten av juni.

Rostritt
Alla aktier har lika ritt och varje aktie har en rost.

Utdelning
De nya aktierna medfor ritt till utdelning frén och med riken-
skapsaret 2005.
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Aktiekapital och agarstruktur

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Tricorona uppgar per den 31 mars 2005 till
3.228.496 kronor, fordelat pa totalt 32.284.959 aktier om no-
minellt 0,10 kronor per aktie. Bolaget har endast ett aktieslag.
Det finns inga rostbegransningar i bolagsordningen. Aktien i
Tricorona ar noterad pA OM Stockholmsborsen O-lista.

Efter foreliggande emission om hogst 26.718.580 aktier
kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 2.671.858 kronor.
Tricoronas aktiekapital efter nyemissionen kommer att uppga
till hogst 5.900.430 kronor.

Konvertibla skuldebrev 2002/2009

Tricorona emitterade 2002-12-31, till Norrlandsfonden

och Almi Foretagspartner Givleborg, konvertibla forlags-

1an 2002/2009, om nominellt 13 356 kkr, som berittigar till
konvertering till 3 339 054 aktier under perioden 2007-12-31-
2009-12-31 till en konverteringskurs av 4 kr per aktie och en
fast ranta pd 2 % per ar. Norrlandsfonden har ritt att konver-
tera till 2 810 252 aktier och ALMI Foretagspartner Gavleborg

Aktiedagare per 2005-03-31

Aktiedgare

har ritt att konvertera till 528 802 aktier.

Innehavarna av dessa skuldebrev ir enligt villkoren berit-
tigade att teckna aktier i nyemissionen som om de vore dgare
till aktier som innehavda skuldebrev skulle ha berittigat till om
konvertering dessforinnan skett.

Konvertibla skuldebrev 2003/2007

Tricorona emitterade 2003-09-02 konvertibla forlagslan
2003/2007, om nominellt 15 198 kkr, som berittigar till
konvertering till 5 066 303 aktier under perioden 2003-12-31-
2007-08-31 till en konverteringskurs av 3 kr per aktie och en
fast ranta pd 7 % per ar. Konvertering kan ske per sista dagen
i varje kvartal fram till I6ptidens slut. For fem konvertibler kan
man erhdlla tre aktier.

Tricoronas styrelse har beslutat i enlighet med villkoren for
det konvertibla forlagslanet 2003/2007 att innehavare av dessa
lan ej skall delta i nyemissionen.

Dock ager innehavare av det konvertibla skuldebrevet
2003/2007 ritt att enligt villkoren konvertera till aktier.

Bliwa Livforsikring

Push Development AB

NVZ Férvaltning AB

Dan Ewert Partner AB

Bjorn Grufman AB

Mikael Bergh

Fischer & Partners Fondkomm.AB
Victory Life & Pension Assurance, BVI
Varsity Capital Group AB

Lena Sjostedt

Ovriga aktiedgare

Totalt antal aktier

Andel av
Antal aktier kapital/roster
2 345 656 7,3%
2000 000 6,2%
1791 193 5,5%
1 500 000 4,6%
1190 189 3.7%
736 120 2,3%
694 830 2,2%
558 000 1,7%
440 000 1,4%
437 246 1,4%
20 591 725 50,9%
32284 959
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Utvecklingen av antalet aktier och aktiekapitalet sedan 1988

. Forandring av antal aktier Totalt antal Nom Totalt Sverkurs/
Ar Hindelse A-aktier B-aktier belopp aktiekapital reservfond
1988 Bolagets bildande
Nyemission 600 000 600 000 1200 000 | 1200 000 0
1989 Nyemission - 1200 000 2 400 000 | 2 400 000 28 800 000
1994 Nyemission - 2 400 000 4 800 000 | 4 800 000 19 200 000
1995 Apportemission 5000 595 000 5 400 000 | 5400 000 13 200 000
1996 Nyemission 605 000 4795 000 10 800 000 | 10 800 000 21 600 000
1999 Nyemission 2 420 000 19 180 000 32 400 000 | 32 400 000 -1 684521
2000 Nyemission 3630000 28 770 000 64 800 000 | 64 800 000 -1770614
2001 Nedsittning av forlust - - - - -44518310
2001 Nedskrivning och sammanliggning -6 534 000 -51 786 000 6 480 000 | 6 480 000 58 320 000
Nyemission 726 000 2118344 9324 344 | 9324 344 288 965
2002 Nedsittning av férlust - 8391 909,60
Nyemission 3700 000 13024 344 0,10 1 302 434,40 | 630 000
Nyemission 4 300 000 17 324 344 0,10 | 732 434,40 11070 000
Omstampling -1 452 000 1 452 000
2003 Nyemission 2 675 656 20 000 000 0,10 2 000 000 | 204 046
Nyemission 6 600 000 26 600 000 0,10 2 660 000 9 240 000
2004 Nyemission 100 000 26 700 000 0,10 2 670 000 140 000
Konvertering 468 26 700 468 0,10 2 670 047 | 357
2005 Nyemission 5584 491 32284 959 0,10 3228 496 13200 000
Totalt 0 32284 959 32284 964 3 228 496 129 920 923



10

Skattefragor i Sverige
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Nedanstdende sammanfattning av skattekonsekvenser med anledning av erbjudandet dr baserad pé gal-

lande svensk lagstiftning. Sammanfattningen dr endast avsedd som generell information och tar inte sikte pa

vdrdepapper som innehas som tillgang i ndringsverksamhet eller innehas av handelsbolag. Den skattemds-
siga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Sdrskilda skattekonsekven-

ser som ¢j finns beskrivna nedan kan bli tillimpliga for vissa kategorier av skattskyldiga.Varje aktiedgare och

tilkommande dgare bor radfraga sin skatterddgivare om de speciella skattekonsekvenser som erbjudandet

kan medfora for dennes del.

Inkomstbeskattning for fysiska personer

For fysiska personer som ar obegrinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas alla kapitalinkomster sdsom aktieutdelningar och ka-
pitalvinster i inkomstslaget kapital med en statlig inkomstskatt
om 30 procent. Kapitalforluster pA marknadsnoterade aktier
och andra sddana marknadsnoterade virdepapper ar fullt av-
dragsgilla mot kapitalvinster pA motsvarande virdepapper och
pa onoterade aktier. Overskjutande kapitalforlust 4r avdragsgill
till 70 procent mot 6vriga kapitalintikter. Uppkommer under-
skott i inkomstslaget kapital, till exempel som f6ljd av ranteut-
gifter eller kapitalforluster, medges en reduktion av skatten pd
inkomst av tjanst och niringsverksamhet samt fastighetsskatt
samma 4ar. Skattereduktion medges med 30 procent pd under-
skott som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent
pa overskjutande belopp. Underskottet kan inte sparas till
senare beskattningsar. Lopande ranta samt ersattning for icke
forfallen ranta beskattas med 30 procent. For fysiska personer
bosatta i Sverige innehdlls preliminir skatt med 30 procent. Pre-
liminirskatten innehélls normalt av VPC eller, i forekommande

fall, av forvaltaren.

Inkomstbeskattning for aktiebolag

Aktiebolag beskattas for samtliga inkomster i inkomstslaget
naringsverksamhet med 28 procent statlig skatt. Avdrag for
kapitalforluster pa deldgarritter (sdsom konvertibla forlagslan,
optionsritter och aktier) medges endast mot kapitalvinster pa
deldgarritter. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar kan utnyttjas mot kapitalvinster pa deldagarratter kom-
mande beskattningsar utan begransning till viss tid. Sarskilda

skatteregler galler for viss speciell foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallen teckningsritt
Om aktiedgare utnyttjar de erhéllna teckningsritterna for teck-
ning av aktier utloses ingen beskattning. Anskaffningsutgiften

for aktierna utgors av emissionskursen.

Avyttring av erhallna teckningsritter

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesritt att delta
i emissionen kan avyttra sina teckningsratter. Skattepliktig
kapitalvinst skall da berdknas. Varje teckningsratt anses i detta

fall anskaffad for noll (0) kronor. Schablonmetoden fir inte
anvindas i detta fall. Hela forsiljningsintikten efter avdrag for
omkostnader for avyttringen skall sdledes tas upp till beskatt-
ning. Anskaffningsutgiften for den ursprungliga aktien paverkas

inte.

Avyttring av aktier

Kapitalvinst eller kapitalforlust vid avyttring av aktier utgors av
skillnaden mellan ersittningen (forsiljningspriset minskat med
forsaljningskostnader) och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet for en aktie utgors av det genomsnittliga omkostnads-
beloppet for dgarens samtliga aktier av samma slag och sort och
med hinsyn tagen till intriffade forindringar avseende inneha-
vet (genomsnittsmetoden). Som alternativ till genomsnittsmeto-
den kan, ifrdga om marknadsnoterade aktier, schablonmetoden
anvindas. Denna innebar att omkostnadsbeloppet far berdknas
till 20 procent av forsdljningspriset efter avdrag for forsaljnings-

omkostnader.

Formogenhetsskatt

Marknadsnoterade teckningsritter tas vid formogenhetsbeskatt-
ningen upp till 80 procent av det noterade vardet vid utgdngen
av aret. Aktier noterade pa O-listan vid Stockholmsborsen dr
inte formogenhetsskattepliktiga.

Utlandska agare

For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sve-
rige och som erhaller utdelning pad aktier i ett svenskt aktiebolag
tas normal svensk kupongskatt ut. Skattesatsen dar 30 procent.
Skattesatsen ar i allminhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbe-
skattning.

Aktiedgare som ar begrinsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet frin fast driftstille i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier.
Aktiedgare kan dock bli féremal for beskattning i sin hemvist-
stat.
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Tricorona i sammandrag

Tricorona dr moderbolag i en koncern vars affdrsidé dr att fungera som ett fullserviceforetag for den metal-

lurgiska industrin genom att erbjuda ett brett och konkurrenskraftigt utbud av rdvaror och till dem relate-

rade tjdnster. Koncernen dr organiserad i tva affdrsomraden.

Affirsomrade Metallvirden
Metallvarden bestar av ett antal foretag med fokusering pa for-
sorjning och handel med rdvaror och dartill relaterade tjanster.

Affarsomradet omfattar foljande verksamheter:

e M. V. Metallvirden bedriver handel med sekundira metaller
och dartill hérande tjanster.

e Metallvirden i Lesjofors erbjuder lagring och bearbetning av
metallrdvaror.

e Svenska Metall Borsen erbjuder industrin i norra Europa
service genom makling av termins- och optionskontrakt for
olika révaror samt konsult- och informationstjanster kring
denna marknad.

o Svensk Kraftmikling arbetar med makling av elkraft, el-
certifikat och utslappsrittigheter.

Affirsomrade Mineral
Affirsomrdde Mineral bestdr av Tricoronas tidigare verksamhe-
ter inom industrimineral samt ett deldgt utvecklingsprojekt, St1

Sverige AB. Verksamheten inom industrimineralsektorn kommer

att pa sikt avvecklas forutom verksamheten i Woxna Graphite.
Verksamheten inom St1 finansieras av de finska huvudigarna.

Affirsomradet omfattar foljande verksamheter:

® Woxna Graphite som i samarbete med Timcal Graphite &
Carbon Ltd. arbetar med forskning och utveckling av hogren
grafit vid Kringelgruvan i Halsingland.

® Aros Mineral dger brytningsrittigheten till en wollastonit-
fyndighet i Vastmanland.

e Svenska Vanadin dger brytningsrittigheten till en jarn-
vanadinforekomst i Halsingland.

o St1 Sverige dr ett deligd (30%) utvecklingsbolag med affirs-
idén att bygga upp en automatstationskedja for lagprisbensin i
flexibla, modulbyggda s.k. ovanjordsanliaggningar. Per 31 mars
2005 var 16 stationer driftsatta.

I januari 2005 genomforde Tricorona en riktad nyemission om
5.584.491 aktier som betalning for aktierna i AB SkrotJohan i
Lesjofors. Bolaget dger och forvaltar fastigheterna vid gamla
Lesjofors stalverk om totalt 9.900 m? uthyrbar yta. Tricorona
planerar att utvidga skrothanteringen genom 6kad skrotvolym

som skall bearbetas och lagras for vidare leverans till slutkund.

For ytterligare information om Tricorona hinvisas till den bifo-
gade drsredovisningen for 2004.
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ANA Adelmetall
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Historik

For mer dan 100 &r sedan startade verksamheten med att dter-
vinna platina ur glodlampor. Efter ndgra &r omfattade verksam-
heten dven andra ddla metaller. Skrot samlades in fran landets
guldsmeder, metallerna skildes ut och séldes sedan tillbaka

i form av pldt och trad i legerad form. Man borjade vid den
hir tiden ocks3 tillverka dentalguld. Verksamheten fortsatte
ofortrutet, trots borskrasch i New York och depression. Med
tiden formades foretaget till dagens ANA Adelmetall. Sedan
1977 ingar ANA Adelmetall i borsnoterade Bergman & Beving
- koncernen. ANA Adelmetall var en visentlig bidragsgivare till
Bergman & Bevings resultatutveckling under 80-talet.

Affirsidé

ANA Adelmetall skall utvecklas och vixa genom en miljéanpas-
sad produktion som effektivt skall dtervinna och leverera ddla
metaller samt pd ett aktivt satt skapa ldngsiktiga relationer med
kunder som hanterar ddelmetaller.

Marknad

ANA Adelmetalls marknad dr uppdelad i tre segment:
¢ Guldsmedsmarknaden

¢ Dentalmarknaden

e Industriella marknaden

Guldsmedsmarknaden ir idag den mest betydande for ANA och
svarar for huvuddelen av sévil omsittning och ticknings-
bidrag. ANA ir vil etablerad pd denna marknad sedan artion-
den tillbaka och dr en vil ansedd leverantor till guldsmederna.
ANA:s marknadsandel i det hir segmentet i Sverige ar cirka

60 %.

ANA Adelmetall har ett stort utbud av olika legeringar
och ligger i fronten nar det giller att utveckla nya. ANA har
inte nojt sig med att endast framstilla hogklassiga legeringar
utan har dven ett heltickande sortiment av halvfabrikat. Detta
tillsammans med en effektiv atervinning av kundernas skrot
kombinerat med metallkonto gor att kunderna inte behover
vinda sig ndgon annanstans for leverans. Kundernas omdéme
kan nog summeras i ett uttryck: 7ANA ir dyra men servicegra-
den och kvalitén dr hog”.

P& Dentalmarknaden har ANA varit en aktor under manga
ar. ANA har utvecklat ett brett utbud av dentallegeringar som
tiacker de flesta behov. Kraven pa dentallegeringar dr mycket
hoga eftersom de klassas som ” medicintekniska produkter”
d.v.s produkter som kommer i kontakt med kroppsvivnad. For
att kunna sdkerstilla att dessa krav tillmotesgds ar ANA kvali-
tetssakrade enligt ISO 9000:2000 samt SS-EN 46001. Alla lege-
ringar analyseras i ANA:s moderna laboratorium och ingdende
finguld hiamtas frdn den egna dtervinningsanldggningen som ar
den enda i sitt slag i Sverige.

Till sist den industriella marknaden som dr mangfasetterad
da ddelmetall har ménga anvindningsomrdden inom industrin.
Bland kunderna finns ytbehandlare, kabeltillverkare, glastill-
verkare samt elektronikindustri. ANA har pa ett par omrdden
lyckats etablera sig mycket vil men det finns en mangd omraden
ddr ANA idnnu inte kommit in som leverantor.
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Inom detta segment finns en stor utvecklingspotential for

ANA. I framtiden ser ANA mojligheter att i egen regi eller
tillsammans med en etablerad partner kunna leverera kompo-
nenter, rdvaror och dtervinningstjanster till nordisk industri.
Intressanta omrdden hir dr exempelvis katalysatorer och
bransleceller.

Konkurrenter

ANA Adelmetall har, trots att man ir det enda foretaget av sin
typ i Sverige, ett flertal konkurrenter. Den mest patagliga ar

KA Rasmussen fradn Norge som finns etablerade i Sverige via

ett eget forsiljningsbolag. I Europa finns det ett flertal konkur-
renter som exempelvis Allgemeine, Hafner, Heimerle Meule,
Metalor och Johnson Matthey. En del av dessa exempel ar
betydligt storre foretag som bedriver verksamhet i stort sett over
hela virlden. ANA har dock en konkurrensfordel i att man har

mycket korta leveranstider.

Miljo

I ett foretag som ANA Adelmetall som sysslar med atervinning
ar ett starkt miljotinkande naturligt. Med tiden har ANA byggt
upp en stor kunskap om miljén och hur den paverkas av den
dagliga verksamheten. Kontrollen av ett kemiforetag dr rigords
och samtliga krav mots av ANA Adelmetall. Allt processvatten
renas och kontrolleras noga. Kunder och leverantorer informe-
ras om hantering och om exempelvis transport av farligt gods.

ANA Adelmetall har tillstand frin koncessionsnimnden
enligt miljoskyddslagen for verksamheten.

Certifiering enligt ISO 14000 beriknar ANA Adelmetall
kunna gora hosten 2005.

Framtiden

ANA Adelmetall har goda méjligheter att utvecklas till ett av
norra Europas basta ddelmetallproducerande foretag. Den
bristande lonsamheten man haft pd senare ar kan utvecklas till
en klart acceptabel avkastning pa insatt kapital.

Nyckeln finner man i en vl fungerande produktionsapparat
for de enklare produkterna och ett vil fungerande samarbete
med nagon eller ndgra storre partners for de mer speciella
produkterna. Redan idag har ett fruktsamt, utvecklingsbart
samarbete inletts med ett engelskt foretag pd dtervinningssidan.
Detta kopplat till en vl fungerande serviceorganisation som
med hog servicegrad betjanar sina kunder och partners. Servicen
kommer sidkert att vara av den typ som man ger idag men dven
kompletteras med en utvecklad finansieringsverksamhet som gor
att kunder och partners blir annu mera kopplade till ANA.

Det dr ocksa med denna typ av service och ett 6kat fokus
mot industrisektorn, som gor att ANA Adelmetall planerar att

expandera inom denna del av marknaden.
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Finansiell utveckling i sammandrag

Femarsoversikt
Belopp i miljoner kronor

2004 2003 2002 2001 2000
RESULTATRAKNIINGAR
Nettoomsittning 39,0 14,9 1,9 7,6 14,8
Rorelseresultat -2,9 -5,1 -25,6 -19,7 -29,4
Resultat fran finansiella investeringar 1,0 -4,8 -2,9 -1,4 4,2
Resultat efter finansiella poster -1,9 -9,9 -28,5 -21,1 -25,2
Skatt 2,8 -0,4 0,2 - -
Arets resultat 0,9 -10,3 28,3 21,1 25,2
BALANSRAKNINGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 20,4 20,0 9,6 20,9 19,1
Materiella anlaggningstillgangar 55,0 55,6 54,6 60,8 66,5
Finansiella anlaggningstillgangar 57 1,8 - - -
Varulager 3,5 1,3 1,2 5,1 7,1
Kortfristiga fordringar 24,7 16,2 1,2 2,1 54
Kassa och bank o kortfristiga placeringar 2,4 73 8,4 4,4 17,7
Summa tillgangar 11,7 102,2 75,0 93,3 115,8
Eget kapital 50,7 49,6 48,5 63,3 81,3
Minoritetsintresse - 0,1 1,7 1,3 -
Avsittningar 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6
Langfristiga skulder 32,8 32,8 17,6 25,6 26,7
Kortfristiga skulder 27,5 19,0 6,5 24 72
Summa eget kapital och skulder 11,7 102,2 75,0 93,3 115,8
KASSAFLODESANALYSER
Den I6pande verksamheten fore forandringar rorelsekapital -1,3 -5,4 -9,5 -16,2 -18,3
Férandringar rorelsekapital -2,0 3,5 2,4 0,5 -3,2
Investeringsverksamheten 0,3 -11,5 -2,1 -3,1 -55
Operativt kassaflode -3,0 -13,4 -9,2 -18,8 -27,0
Finansieringsverksamheten 0,1 16,7 6,8 55 32,3
Avrets kassaflode -2,9 3,3 -2,4 -13,3 53
NYCKELTAL
Balansomslutning 11,7 102,2 75,0 93,3 1158
Eget kapital 50,7 49,6 48,5 63,3 81,3
Soliditet, % 45 48 65 68 70
Skuldsittningsgrad, % 65 66 36 40 33
Réntetickningsgrad, % Neg neg neg neg Neg
Antal anstillda 18 15 5 16 27
DATA PER AKTIE
Resultat 0,03 -0,47 -2,03 -1,96 -2,97
Eget kapital 1,90 2,29 2,42 5,88 9,52
Aktiekurs vid arets slut 3,22 1,50 1,54 1,40 0,62
Aktiekurs/Eget kapital, % 169 66 64 24 7

Antal aktier vid arets slut, tusen 26.700 26.600 17.324 9.324 64.800
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Kommentar till den finansiella utvecklingen

Tricoronas affirsidé och verksamhet var till och med 2002 att
dga och lonsamt exploatera hogkvalitativa mineralfyndigheter
samt idka handel med mineralprodukter.

Huvuddelen av verksamheten bedrevs i dotterbolaget Woxna
Graphite, vars huvudsakliga tillging ir ett antal grafitfyndighe-
ter i Halsingland. Under 2000 och 2001 bedrevs produktion vid
en av dessa fyndigheter, men under 2002 tvingades bolaget kon-
statera mojligheterna att uppna lonsamhet i bolagets grafitfram-
stillning var begriansade. I samband med detta konstaterande
togs beslutet att upphora med produktionen och ligga gruvan i
vinteldge. Detta gjordes i viantan pd gynnsammare omvarldsfak-
torer som skulle mojliggora en lonsam produktion.

Under 2002 fastlades en ny strategisk inriktning for Tricoro-
na som innebar att tidigare satsning pa exploatering av fyndig-

heter av industrimineral skulle minskas och en omstrukturering

av bolagets verksamhet skulle ske med syfte att pa sikt skapa en
l6nsam rorelse av annat slag.

Mot bakgrund av att bolaget besatt en betydande kompetens
inom industrimineralomrédet forandrades bolagets affarsidé
och verksamhet till att skapa ett foretag som erbjuder rdvaror
och tjanster till den metallurgiska industrin. I linje med denna
strategi forvarvades under 2003 tre foretag, M.V Metallvirden,
Svenska Metall Borsen samt Svensk Kraftmikling som tillsam-
mans bildade bolagets nya affirsomrade, Metallviarden, med
inriktning pa att erbjuda rdvaror och tjanster till den metallur-
giska industrin. Detta affirsomrdde har under 2003 och 2004
statt for over 95 % av Tricoronas intdkter. Detta har vidare
inneburit att tidigare rs forluster har kunnat vindas och att
bolaget under 2004 visade ett positivt resultat efter skatt.
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Riskfaktorer
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Allt foretagande och dgande av aktier dr forenat med ett risktagande och i detta avseende utgor Tricorona
Mineral inget undantag. Handel med ravaror innebdr en begrdnsad risk men handel med dartill hérande

finansiella instrument kan om det inte skots professionellt innebdra en hog risk. Produktion av mineral ka-

rakteriseras generellt av ett betydande risktagande men ocksa av goda majligheter till vinst vid en positiv
utveckling av verksamheten. Aktieinnehav skall ddrfor ses som en utprdglad riskplacering ddr hela insatsen

kan gd forlorad. | likhet med andra foretag inom rdvarubranschen dr Tricoronas resultatutveckling beroende
av ett antal faktorer. Nedan redovisas de riskfaktorer som av bolaget anses vara av storst betydelse.

Metallhandel

Riskerna inom den traditionella metall- och skrothandeln ar
liksom all handelsverksamhet i forsta hand kreditrisker. Inom
Metallvirden kreditbedoms darfor varje affarspartner pa
sedvanligt sitt. I samtliga de fall dar kreditbedomningen inte

ar fullgod krivs olika typer av betalningssakerheter. En risk
som ir pétaglig i skrothandeln dr ”fel i varan”. Metallvirden
arbetar i enlighet med kvalitetssikringssystem ISO 9002 och
genom strikta leverantorsbedomningar minimerar man antalet
reklamationer. Till detta kommer att inkopskontrakten alltid ar
spegelbilder av forsiljningskontrakten, vilket mojliggor att man
kan vidareleda de eventuella krav som kunden framstiller p.g.a.
“fel i varan”.

Prisvariationer i metallmarknaden 4r pataglig och utgor en
stor riskfaktor. Dessa risker for prisforluster kan elimineras och
det dr den kompetensen som finns pa mycket hog nivd inom
Svenska Metall Borsen. Harvid utnyttjas prissakring (s.k. ”Hed-
ge”) via terminskontrakt och optionskontrakt pa internationella
ravaruborser. Priserna pé internationella rdvarubérser noteras
vanligtvis i US-dollars och den fysiska handeln som Metallvir-
den bedriver sker vanligtvis i svenska kronor, vilket innebdr att
man ocksd I6per en valutarisk, dven denna “hedgas”.

Handel med finansiella instrument

Svenska Metall Borsen har mojlighet att ta egna positioner

pa metallmarknaden i enlighet med styrelsens fastlagda risk-
mandat. Dessa positioner baseras pa bolagets 6vergripande
marknadsanalys och granskas och dvervakas kontinuerligt av
bolagets handlare. Deras langa erfarenhet av handel med finan-
siella instrument och bolagets val utvecklade riskhanterings-
system, utgor grunden for en professionell hantering av bolagets
ravaruprisrisker och finansiella risker.

Bolagets kredit- och prisrisker kontrolleras och viarderas av
bolagets sirskilda riskkontrollfunktion, i enlighet med bolagets
vil beprovade riskmadtt och system for marknadsvirdering, samt
den rutinbeskrivning som 13g till grund for bolagets ansdkan om
tillstdnd fran Finansinspektionen att sdsom virdepappersbolag
bedriva handel i egen rikning.

Operativa risker
Verksamheten inom Metallvarden-gruppen staller hoga admi-
nistrativa krav och medfor darmed vissa operativa risker. Detta
giller speciellt de s.k. ”vardepappersbolagen” som har skrad-
darsydda datasystem for att hantera informationsfloden fran
marknadsplatser och kunder. Back-up system och rutiner mini-
merar riskerna for datahaverier och dterkommande funktions-
kontroller utforda av fristdende serviceforetag sker regelbundet.
For de risker som uppstér p.g.a. den minskliga faktorn har
virdepappersbolagen en ansvarsforsikring for ren formogen-
hetsskada.

Handel med el

Svensk Kraftmikling, SKM, fungerar endast som miklare och
tar inte ndgra egna positioner, vilket innebar att det inte finns
nagon prisrisk. Risker i denna verksamhet ligger i att kunderna
inte betalar sina fakturor eller att marknaden for elhandel
forsvinner eller forandras. Bolaget har en hog grad av ”personell
risk”. Balansrdkningen bestér till stor del av miklarna.

Mineralutvinning

De i sdrklass storsta riskerna inom malm- och mineralutvinning
ligger i prospekteringsskedet. Trots stora nedlagda undersok-
ningskostnader kan det visa sig att man inte hittar nigon mine-
ralisering eller att en pétriffad sidan ar for liten, héller for liga
halter eller att den inte gér att anrika. Tricoronas alla fyndig-
heter ar geologiskt fardigundersokta och Bergsstaten respektive

regeringen har beviljat bearbetningskoncessioner.

Miljokrav

Miljokraven i samband med metallféradling och mineralutvin-
ning ar stora, varfor miljofaktorer kan gora en verksamhet
olonsam eller for sméskalig med foljd att kommersiell produk-
tion inte kan ske. Normalt dr dock det miljokunnande som
utvecklats inom mineral- och metallbranschen i Sverige tillrack-
ligt for att acceptabla tillstandsvillkor borde kunna erhallas.
Ett allmant okande miljomedvetande och en onskan att bevara
naturomrdden intakta kan forsvara mojligheterna for start av
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nya industriverksamheter i Sverige. Inforandet av s.k. Natura
2000 omraden och EU:s figelhabitat gor att stora landomraden
kommer att undantas for naturvdrd och friluftsliv.

Woxna Graphites fyndigheter av grafit, wollastonit och
vanadin dr alla forklarade vara av riksintresse for kommersiell
exploatering. Detta innebar att kommun och lansstyrelse ar
skyldiga att skydda dessa omraden mot atgarder som patagligt
kan forsvara utvinning av de virdefulla mineralerna. Verksam-
heten vid Kringelgruvan omfattas av miljotillstind som kan

skarpas i framtiden.

Riskkapital

Projektutveckling, foretagsforviarv och exploatering kan behova
ytterligare kapital. Tricorona kan séka mer kapital genom
nyemission eller upplaning. Ett ytterligare alternativ ar att
finansiera fortsatt utveckling genom att silja ut delar av bola-
gets verksamhet. Det kan dock aldrig limnas garantier for att
ytterligare kapital kan uppbringas.

Legala fragor och information

Associationsform och legal struktur

Tricorona AB ir ett publikt aktiebolag. Bolagets organisations-
nummer ar 556332-0240. Bolaget registrerades hos Patent- och
registreringsverket den 18 augusti 1988. Nuvarande firma re-
gistrerades den 8 juni 2004. Bolagets associationsform regleras
av Aktiebolagslagen (1975:1385). Bolaget dr ett avstimningsbo-
lag och dess aktiebok fors av VPC AB.

Tricoronas nuvarande bolagsordning antogs vid ordinarie
bolagsstimma den 4 maj 2004.

Avtal
Tricorona ir inte beroende av ndgot enskilt avtal for verksamhe-
tens bedrivande.

Aktiedgaravtal
Savitt kdnt for Tricorona foreligger inte aktiedgaravtal mellan

aktiedgarna i Tricorona.

Revisor

Bolagets revisor, Johan Kaijser Ernst& Young, valdes pa den
ordinarie bolagsstimman 2004. Bolagets revisor perioden 1999-
2003 var Claes Thimfors, Ohrlings Pricewaterhouse Coopers.

Tillstandspliktig verksamhet
Dotterbolaget Svensk Kraftmikling ager tillstind att arbeta
som miklare av termins- och optionskontrakt pa de internatio-
nella ravaruborserna. Bolaget innehar dven ett sa kallat utokat
tillstdnd som innebar att bolaget kan bedriva handel for egen
rakning.

Bolaget star under Finansinspektionens tillsyn och har dess
tillstdnd att bedriva handel med finansiella instrument. Vidare
har bolaget tillstdnd att bedriva forvaltning av finansiella instru-

ment

Forsdkringar
Styrelsen bedomer att Bolagets forsikringsskydd ar tillfredstal-
lande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Tvister

Tricorona ir ej inbegripna i nigra rittsliga tvister eller skilje-
domsforfarande. Ej heller foreligger ndgra for bolagets styrelse
kdnda forhdllanden som skulle kunna foranleda rattsliga proces-
ser eller skiljeférfarande som under senare tid har haft eller kan
fa en icke ovisentlig betydelse for Bolaget.
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Bolagsordning

Antagen pa bolagsstimma 4 maj 2004

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

Firma
Bolagets firma dr Tricorona AB. Bolaget ar publikt
(publ).

Styrelsens site
Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun.

Verksamhet

Bolaget skall bedriva handel med ravaror, framst
metallurgiska och energirelaterade, formedling av
termins- och optionskontrakt pd internationella ravaru-
borser, utvinning och foradling av vissa industrimineral
samt dessutom idka annan dirmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 2 660 000 och hogst
10 640 000 kronor.

Aktiernas nominella belopp
Aktie lyder pd tio (10) ore.

Avstimningsbolag

Den som pa faststilld avstimningsdag ar inford i
aktieboken eller i forteckning enligt 3 kap 12 § aktie-
bolagslagen (1975:13835) skall anses behorig att mot-
taga utdelning och, vid fondemission, ny aktie, som till-
kommer aktiedgare, samt att utova aktie-dgares fore-

tradesritt att delta i emission.

Styrelse

Styrelsen bestdr av ldgst tre och hogst nio ledamoter
med hogst fem suppleanter. Styrelsen viljs arligen pa
ordinarie bolagsstimma for tiden intill dess nista
ordinarie bolagsstimma hallits.

Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller utan
revisorssuppleant.

Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och i Svenska Dagbladet eller
annan rikstickande dagstidning.

§ 10 Foranmailan

§11

§12

For att delta i stimman skall aktieigare anmala sig hos
bolaget senast den dag som anges i kallelse till stimman
fore kl 16.00. Denna dag far inte vara sondag, allmin
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyérs-
afton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore

stamman.

Bitrdde till aktiedgare far medforas vid bolagsstimman
endast om aktiedgaren till bolaget anmaler antalet bitri-
den pa det sitt som anges i foregdende stycke.

Bolagsstamma
Ordinarie och eventuell extra bolagsstimma skall héllas
i Goteborg eller Stockholm. P4 ordinarie bolagsstimma

skall foljande drenden forekomma till behandling:

1. Bolagsstimmans 6ppnande och val av ordférande
vid stimman.

2. Upprittande och godkinnande av rostlangd.

3. Valav en eller tvd justeringsman.

4. Provning av om stimman blivit behorigen samman-
kallad.

5. Godkinnande av dagordning.

6. Framldggande av drsredovisning och revisions-
berittelse och koncernredovisning och koncern-
revisionsberattelse.

7. Beslut om faststillande av resultatrakning och
balansrikning och koncernresultatrikning och
koncernbalansrikning.

8. Beslut om dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststillda balansrdkningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamoter och
verkstillande direktor.

10. Bestimmande av antalet styrelseledaméter och
suppleanter samt i forekommande fall antalet
revisorer och eventuell revisorssuppleant.

11. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

12. Val av styrelse.

13. I forekommande fall val av revisorer och revisors-
suppleant.

14. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Rikenskapsar
Rikenskapsar ar kalenderér.
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Revisionsberattelse

Tricorona AB (publ) Org.nr 556332-0240
Vi har i egenskap av revisorer i Tricorona AB (publ) granskat detta prospekt.

Granskningen har utforts enligt den rekommendation som FAR har utfirdat.

I enlighet med rekommendationen har vi endast i begrinsad omfattning granskat de
prognoser som ingdr i prospektet. De uppgifter i prospektet som hamtats ur rakenskaperna
har atergivits korrekt.

Arsredovisningarna for 2004 reviderats av oss. Arsredovisningarna for 2003 och 2002
har reviderats av auktoriserade revisorn Claes Thimfors, Ohrlings PricewaterhouseCoopers.
De uppgifter i prospektet som hamtats ur arsredovisningarna har dtergivits korrekt.

Det har inte kommit fram ndgot som tyder pd att prospektet inte uppfyller kraven enligt
aktiebolagslagen.

Stockholm den 20 april 2005
Ernst & Young AB

Johan Kaijser

Auktoriserad revisor
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